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1. СФЕРА ЗАСТОСУВАННЯ

Цей  комплекс  поширюється  на  усі  структурні  підрозділи  Вищого

навчального  закладу  «Університет  економіки  та  права  «КРОК»,  в  яких

вивчається навчальна дисципліна.

Навчальна дисципліна «Міжнародна інвестиційна діяльність»

–  вивчається  згідно  навчального  плану  підготовки  фахівців  освітньо-

кваліфікаційного рівня «спеціаліст» за спеціальністю 

Галузі знань Спеціальності
Шифр Найменування Шифр Назва

0305
Економіка та

підприємництво
7.03050301 Міжнародна економіка

–  вивчається  згідно  навчального  плану  перепідготовки  фахівців  освітньо-

кваліфікаційного  рівня  «спеціаліст»  з  наданням  другої  вищої  освіти  за

спеціальністю 

Галузі знань Спеціальності
Шифр Найменування Шифр Назва

0305
Економіка та

підприємництво
7.03050301 Міжнародна економіка

Підпис розробника: ______________
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2. ОПИС ДИСЦИПЛІНИ

1. Шифр 
дисципліни  
(ідентифікатор)

2Н  (підготовка  спеціалістів  7.03050301  «Міжнародна
економіка»)
3.11  (перепідготовка  спеціалістів  7.03050301
«Міжнародна економіка»)

2. Тип дисципліни обов’язкова 

3. Попередні умови попереднє  вивчення  дисциплін:  «Міжнародна
економіка»,  «Міжнародні  фінанси»,  «Міжнародна
економічна  діяльність  України»,  «Фінансовий
менеджмент».

4. Семестр 2  (підготовка  спеціалістів  7.03050301  «Міжнародна
економіка»)
5 (перепідготовка спеціалістів 7.03050301 «Міжнародна
економіка»)

5. Кредити ECTS 4,75  (підготовка спеціалістів  7.03050301 «Міжнародна
економіка»)
3 (перепідготовка спеціалістів 7.03050301 «Міжнародна
економіка»)

6. Заняття з 
викладачем

52  годин  (підготовка  спеціалістів  7.03050301
«Міжнародна економіка»)
36  годин  (перепідготовка  спеціалістів  7.03050301
«Міжнародна економіка»)

7. Форми 
підсумкового 
контролю

екзамен

8. Методи 
проведення

лекції,  практичні  (семінарські)  заняття,  захист
індивідуальних  навчально-дослідних  завдань,
робота у малих групах, вирішення задач, ділові ігри,
тощо.

9. Результати 
навчання

 визначати сутність міжнародних інвестицій, їх місце
та роль у міжнародному бізнесі;
 класифікувати  види  та  форми  міжнародних
інвестицій;
 визначати  ризики  в  міжнародній  інвестиційній
діяльності;
 давати  оцінку  міжнародним  інвестиційним
проектам;
 демонструвати  механізм  інвестиційної  діяльності
на міжнародному рівні;
 виявляти  особливості  регулювання  міжнародної

Підпис розробника: ______________ 5
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інвестиційної  діяльності  на  національному  та
міжнародному  рівнях,  система  методів,  що
застосовуються;
 дослідити інвестиційну позицію України.

10. Зміст дисципліни Інвестування в системі міжнародного бізнесу. 
Теорії міжнародного інвестування. 
Міжнародна підприємницька інвестиційна діяльність. 
Міжнародні інвестиційні операції з цінними паперами. 
Міжнародний інвестиційний ринок. 
Регулювання міжнародної інвестиційної діяльності. 
Аналіз  і  оцінювання  міжнародних  інвестиційних
проектів. 
Моделювання інвестиційних процесів. 
Інвестиційні стратегії у глобальному середовищі. 
Міжнародна інвестиційна діяльність в Україні. 

11. Література 1. Лук'яненко Д.Г. Міжнародна інвестиційна діяльність:
підручник  /  Д.Г.  Лук'яненко,  Б.В.  Губський,  О.М.
Мозговий. - К.: КНЕУ, 2003. - 387 с.
2.  Науменкова  С.В. Ринок  фінансових  послуг:
навчальний посібник / С.В. Науменкова, С.В. Міщенко.
- К.: Знання, 2010. - 532 с.
3.  Польшаков,  В.  І. Інвестиційний  менеджмент:
навчальний посібник / В.І. Польшаков, Н.В. Ткаленко. -
К.: Кондор, 2009. - 172 с.
4.  Скібіцький  О.М. Інноваційний  та  інвестиційний
менеджмент: навчальний посібник / О.М. Скібіцький. -
К.: Центр учбової літератури, 2009. - 408 с. 
5.  Сазонець І.Л. Міжнародна інвестиційна діяльність:
підручник  /  І.Л.  Сазонець,  О.  А.  Джусов,  О.  М.
Сазонець.  -  К.:  Центр навчальної  літератури,  2007.  -
304 с.

12. Мова українська

Підпис розробника: ______________
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3. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ

Анотація  нормативної  дисципліни  «Міжнародна  інвестиційна

діяльність» затверджена у складі Освітньо-професійної програми підготовки

бакалавра,  спеціаліста  і  магістра  за  спеціальностями  напряму  0501  -

«Економіка і  підприємництво»,  затвердженої наказом Міністерства освіти і

науки України від 06.06.02 №330.

3.1. Мета та завдання навчальної дисципліни

Мета: формування системи теоретичних знань і практичних навичок

дослідження і реалізації іноземних інвестицій, зокрема в Україні.

Завдання: вивчення сутності міжнародних інвестицій, їх місця і ролі в

сучасному  міжнародному  бізнесу, видів  і  форм  міжнародної  інвестиційної

діяльності,  регулювання  міжнародної  інвестиційної  діяльності  на

національному  і  міжнародному  рівнях;  набуття  вмінь  аналізу  міжнародної

інвестиційної  діяльності  в  Україні,  стратегії  і  заходів  її  активізації  та

підвищення ефективності.

Предмет: відносини, що виникають у процесі акумуляції перерозподілу

і використанню міжнародних інвестиційних ресурсів.

Міждисциплінарні зв’язки.

Дисципліна  «Міжнародна  інвестиційна  діяльність»  вивчається

студентами спеціальності 7.03050301 «Міжнародна економіка» та слухачами

програми перепідготовки з спеціальності 7.03050301 «Міжнародна економіка»

після вивчення дисциплін  «Міжнародна економіка», «Міжнародні фінанси»,

«Фінансовий менеджмент», «Міжнародна економічна діяльність України».

3.2. Зміст навчальної дисципліни

Розділ 1. Теоретичні засади міжнародної інвестиційної діяльності

Тема 1. Інвестування в системі міжнародного бізнесу

Підпис розробника: ______________ 7
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Економічна  сутність  інвестицій.  Види  інвестицій.  Систематизація

міжнародних інвестицій. 

Основні  суб’єкти  міжнародної  інвестиційної  діяльності.  Держава  як

суб’єкт інвестиційної діяльності. Функції держави як інвестора.

Фінансово-кредитні установи в міжнародному інвестуванні. Банківські

установи. Інвестиційні фонди й інвестиційні компанії. Венчурні фонди та їх

взаємодія  з  венчурними  фірмами.  Страхові  компанії.  Кредитні  спілки.

Пенсійні  фонди.  Лізингові  компанії.  Функціональні  ділянки  інвестиційного

процесу  та  його  інфраструктура.  Фірма-девелопер.  Фирмаріелтер.

Інжиніринго-консалтингові фірми. Будівельні фірми.

Мотивація партнерів з інвестиційної діяльності. Фактори міжнародного

інвестування. Міжнародне інвестування в контексті інтернаціоналізації.

Тема 2. Теорії міжнародного інвестування

Інвестиційна політика епохи меркантилізму. Теорії інвестицій періоду

зародження  та  становлення  економіки  капіталізму.  Еволюція  класичних

поглядів на чинники економічного зростання у першій половині ХIХ cт.

Критичний  напрямок  і  особливості  аналізу  інвестиційних  процесів.

Зародження альтернативних інвестиційних теорій. Марксистська інвестиційна

доктрина.  Інвестиції  в  неокласичній  теорії.  Перегляд  неокласичної  теорії

ринку. Формування інвестиційної концепції ринкової рівноваги. Кейнсіанська

інвестиційна теорія та її особливості в різних країнах. Інституціональні теорії

інвестицій. 

Сучасні  неокласичні  доктрини  міжнародного  руху  капіталів:

неокласичний  синтез.  Теорія  технологічного  розриву.  Теорія  портфельних

інвестицій.  Теорія  «захисного  інвестування».  Теорія  монопольних  переваг.

Теорія  привласнення.  Модель  життєвого  циклу.  Теорія  «втечі  капіталів».

Модель «наукомісткої спеціалізації». Концепція «інвестиційних полів».

Розділ  2.  Міжнародний  інвестиційний  ринок  і  розвиток  його

структури

Підпис розробника: ______________
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Тема 3. Міжнародні інвестиційні операції з цінними паперами

Цінні папери. Види інвестиційних цінних паперів. Класифікація цінних

паперів.  Економічні  характеристики  цінних  паперів.  Основні  параметри

оцінки інвестиційних якостей цінних паперів.

Акції. Класифікація акцій. Рейтингова оцінка цінних паперів. Фінансові

коефіцієнти,  що  використовуються в  процесі  оцінки інвестиційних якостей

акцій.  Моделі  оцінки  реальної  вартості  окремих  видів  акцій.  Облігації  .

Класифікація  облігацій.  Моделі  оцінки  реальної  вартості  окремих  видів

облігацій.  Інвестиційні  сертифікати.  Ощадні  сертифікати.  Казначейські

зобов’язання  держави.  Оцінка  інвестиційних властивостей  цінних  паперів:

казначейських зобов’язань держави, інвестиційних та ощадних сертифікатів.

Тема 4. Міжнародний інвестиційний ринок

Інвестиційний ринок. Рівновага на інвестиційному ринку. Інвестиційні

(капітальні)  товари:  елементи  фізичного капіталу  та  елементи  фінансового

капіталу. Суб’єкт інвестиційного ринку. Фінансові посередники. Виробники.

Державні органи.  Власники інвестиційних товарів. Кругообіг інвестиційних

ресурсів.

Структура інвестиційного ринку. Ринок фінансових активів. Грошовий

ринок. Обліковий ринок. Міжбанківський ринок. Валютний ринок. Кредитний

ринок. Ринок капіталів. Ринок цінних паперів. Вторинний ринок. Первинний

ринок.  Ринок реальних активів.  Іпотечний ринок.  Підрядний ринок.  Ринок

наукомісткої продукції. Ринок праці. 

Розділ  3.  Управління  реальними  та  фінансовими  інвестиціями

підприємства

Тема 5. Міжнародна підприємницька інвестиційна діяльність

Реальні інвестиції. Чисті реальні інвестиції. Валові реальні інвестиції.

Нетто-інвестиції.  Реінвестиції.  Брутто-інвестиції.  Інвестиції  у  «зовнішні

умови».  Інвестиції  у  власну  діяльність:  житлові  будівлі;  будівлі  (крім

житлових) і споруди; машини, обладнання, інструмент,  інвентар, транспортні

засоби тощо. 
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Капітальні  інвестиції.  Інвестиції  в  основний  капітал.  Капітальний

ремонт. Інвестиції в нематеріальні активи. Витрати на формування основного

стада. Капітальні інвестиції на придбання будівель, споруд, їх окремих частин,

та  об’єктів  незавершеного  будівництва.  Капітальні  вкладення:  державні,

недержавні, капітальні трансферти, змішані капітальні вкладення.

Обґрунтування  доцільності  інвестицій.  Техніко-економічне

обґрунтування  інвестиційних  програм  і  проектів.  Реальні  інвестиційні

проекти.  Економічне  обґрунтування  фінансового  інвестиційного  проекту.

Порядок  відводу  земельних  ділянок.  Проектування,  ціноутворення  в

інвестиційній сфері (міжнародна практика) та освоєння іноземних інвестицій.

Тема 6. Аналіз і оцінювання міжнародних інвестиційних проектів

Система  показників,  які  використовуються  при  аналізі  інвестиційних

проектів. Класифікація  інвестиційних проектів.  Критерії  оцінки  та  відбору

інвестиційних проектів.

Методичні  підходи  до  оцінки  міжнародних  інвестиційних  проектів.

Методи оцінки економічної ефективності інвестицій. Статичні методи оцінки

інвестицій.  Період  окупності  недисконтований  (РР).  Облікова  норма

прибутковості  (ARR).  Динамічні  методи  оцінки  інвестицій.  Чистий

приведений  дохід  (NPV).  Індекс  дохідності  (IP).  Дисконтований  період

окупності  (DPP).  Внутрішня  ставка  доходності  (IRR).  Внутрішня

модифікована ставка доходності (MIRR).

Тема 7. Моделювання інвестиційних процесів 

Еклектична парадигма Дж. Даннінга. Теорія інтернаціоналізації. Теорія

ринкової влади (монополістичної конкуренції). Теорія трансакційних витрат.

Теорія  життєвого циклу продукту (галузі).  Теорія  міжнародно-конкурентної

галузі. Макроекономічні підходи до аналізу ТНК. Модель капіталу знаній Дж.

Маркусена.  Модель  просторового  розподілу  прямих  іноземних  інвестицій

Б.Блонігена, Р.Девіса, Г.Уоделла, Х. Нотона.

Підпис розробника: ______________
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Тема 8. Інвестиційні стратегії в глобальному середовищі

Основні  форми  виходу  на  зарубіжні  ринки.  Глобально-економічні,

загальноекономічні, ресурсно-економічні та політико-економічні фактори, що

впливають  на  вибір  стратегії  інвестування.  Екстернальні  та  інтернальні

чинники, їх вплив на формування інвестиційних стратегій фірми.

Стратегії країн базування компаній, які здійснюють іноземні інвестиції.

Стратегії  країн,  які  приймають  інвестиції.  Вплив  транснаціональних

корпорацій  на  економічний  розвиток  держав.  Стратегії  інвестування

транснаціональними компаніями.  Доцільність процедури злиття.  Процедура

об’єднання компаній. 

Тема 9. Регулювання міжнародної інвестиційної діяльності

Система  регулювання  міжнародної  інвестиційної  діяльності.  Методи

регулювання міжнародної інвестиційної діяльності: правові, адміністративні,

економічні,  соціально-психологічні.  Рівні  регулювання  міжнародної

інвестиційної діяльності: національний, регіональний, міжнародний. Форми,

які  застосовуються  при  регулюванні  міжнародної  інвестиційної  діяльності:

стимулювання, обмеження.

Регулювання  міжнародних  ринків  цінних  паперів.  Моделі  організації

ринку цінних паперів та особливості їх регулювання. Державне регулювання

ринку цінних паперів. Необхідність ринку цінних паперів. Вплив міжнародних

організацій на регулювання ринків цінних паперів.

Розділ 4. Україна на міжнародному інвестиційному ринку

Тема 10. Міжнародна інвестиційна діяльність в Україні

Методи  оцінювання  інвестиційного  середовища:  інституціональні,

економічні, соціально-психологічні. Методи залучення інвестицій в економіку

України.  Формування  та  оцінка  параметрів  національного  інвестиційного

клімату.  Економічне  середовище  інвестиційної  діяльності  в  Україні.

Інфраструктура  інвестування.  Грошово-кредитна  політика  Національного

банку України. Роль Фонду державного майна України.

Підпис розробника: ______________ 11

11



«Міжнародна інвестиційна діяльність»

Реальні  інвестиції  в  галузі  промисловості  України.  Форми  і  види

іноземних  інвестицій  в  Україні.  Результативність  і  проблеми  залучення

іноземних  інвестицій. Система  стимулювання  іноземного  інвестування.

Система стимулювання іноземних інвесторів.

Проблеми інвестування за кордон. Порядок створення, функціонування

та  ліквідації  вільних економічних зон  в  Україні.  Венчурне  фінансування  в

Україні.

Підпис розробника: ______________
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4.4. ПЕРЕЛІК РЕКОМЕНДОВАНИХ ПІДРУЧНИКІВ,ІНШИХ 

МЕТОДИЧНИХ ТА ДИДАКТИЧНИХ МАТЕРІАЛІВ

Основна література, методичне забезпечення, ресурси

1. Бондар М.І. Інвестиційна діяльність: монографія / М.І. Бондар. - К.:

КНЕУ, 2008. - 256 с. 

2. Борщ  Л.М. Інвестиції  в  Україні:  стан,  проблеми  і  перспективи:

монографія / Л.М. Борщ. - К.: Знання, 2002. - 318 с. 

3. Бутузов В.М. Правові основи інвестиційної діяльності: навчальний

посібник / В.М. Бутузов, Марущак А.І. - К.: КНТ, 2007. - 256 с. 

4. Васенко В.К. Валютно-фінансовий  механізм  зовнішньоекономічної

діяльності:  навчальний  посібник  /  В.К.  Васенко.  -  К.:  Центр  навчальної

літератури, 2004. - 216 с. 

5. Вінник О.М. Інвестиційне право: навчальний посібник / О.М.Вінник.

- 2-ге вид., перероб. і доп. - К.: Правова єдність, 2009. - 614 с. 
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Львів: Новий світ-2000, 2008. - 544 с.

7. Грідасов В.М. Інвестування: навчальний посібник /  В.М.  Грідасов,

С.В. Кривченко, О.Є. Ісаєва. - К.: Центр навчальної літератури, 2004. - 164 с. 

8. Губський  Б.В. Інвестиційні  процеси  в  глобальному  середовищі:

монографія / Б.В. Губський. - К.: Наукова думка, 1998. - 390 с.

9. Данілов О.Д. Інвестування: навчальний посібник / О.Д. Данілов, Г.М.

Івашина, О.Г. Чумаченко. - К.: Комп'ютерпрес, 2001. - 364 с.

10.Денисенко М.П. Організаційно-економічний механізм інвестування:

монографія / М.П. Денисенко. - К.: Науковий світ, 2001. - 414 с. 

11.Докієнко Л.М. Інвестиційний  менеджмент:  навчальний  посібник  /

Л.М. Докієнко, В.В. Клименко, Л.М. Акімова. - К.: Академвидав, 2011. - 408 с.
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452 с. 

15.Кириленко  В.І. Інвестиційна  складова  економічної  безпеки:
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"Професіонал", 2008. - 368 с. 
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