
ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ 

ІНФОРМАЦІЙНО-КОМУНІКАЦІЙНИХ ТЕХНОЛОГІЙ 

НАВЧАЛЬНО-НАУКОВИЙ ІНСТИТУТ ТЕЛЕКОМУНІКАЦІЙ 

КАФЕДРА СИСТЕМНОГО АНАЛІЗУ 

 

 

 

 

 

 

 

 

КВАЛІФІКАЦІЙНА РОБОТА 

на тему: «ВИКОРИСТАННЯ СИСТЕМНОГО АНАЛІЗУ ДЛЯ 

ОЦІНКИ ТА УПРАВЛІННЯ ФІНАНСОВИМИ РИЗИКАМИ НА 

ФОНДОВОМУ РИНКУ» 

 
на здобуття освітнього ступеня магістра 

зі спеціальності 124 Системний аналіз 

освітньо-професійної програми Інтелектуальні системи управління 

 

 

 

Кваліфікаційна робота містить результати власних досліджень. 

Використання ідей, результатів і текстів інших авторів мають посилання 

на відповідне джерело 

 

 Михайло ГЕРАСИМЕНКО  
(підпис) Ім’я, ПРІЗВИЩЕ здобувача 

 

 

 

 

Виконав: здобувач вищої освіт 
групи САДМ-61 

  Михайло ГЕРАСИМЕНКО 

Керівник:  Павло АФАНАСЬЄВ  

Рецензент:    

 

 

 

Київ 2023 



ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ 

ІНФОРМАЦІЙНО-КОМУНІКАЦІЙНИХ ТЕХНОЛОГІЙ 

НАВЧАЛЬНО-НАУКОВИЙ ІНСТИТУТ ТЕЛЕКОМУНІКАЦІЙ 

 
Кафедра Системного аналізу   

Ступінь вищої освіти Магістр   

Спеціальність 124 Системний аналіз  

Освітньо-професійна програма Інтелектуальні системи управління  

 

 

ЗАТВЕРДЖУЮ 

Завідувач кафедрою СА 

 Ровіл НАФЄЄВ 

« »  20 р. 

 

 

 

ЗАВДАННЯ 

НА КВАЛІФІКАЦІЙНУ РОБОТУ 

Герасименко Михайло Юрійович 
1. Тема кваліфікаційної роботи: Використання системного аналізу для оцінки та управління 

фінансовими ризиками на фондовому ринку 

керівник кваліфікаційної роботи Павло АФАНАСЬЄВ д.т.н. , 

затверджені наказом Державного університету інформаційно-комунікаційних технологій 

від « »  20 р. №   

 

2. Строк подання кваліфікаційної роботи « »  20 р. 

3. Вихідні дані до кваліфікаційної роботи: _матеріали переддипломної роботи;  

 Огляд класифікацій, методів та стратегій управління фінансових ризиків на фондового ринку 

 

4. Зміст розрахунково-пояснювальної записки (перелік питань, які потрібно розробити) 

1.  Як системний аналіз може допомогти в оцінці фінансових ризиків на фондовому ринку?  

2.  Як можна використовувати системний аналіз для управління фінансовими ризиками на 

фондовому ринку? 

3.  Як застосувати системний аналіз та теорії ігор у прийнятті рішень на фондовому ринку? 

 

5. Перелік ілюстративного матеріалу: презентація 

 

6. Дата видачі завдання « »  20 р. 



КАЛЕНДАРНИЙ ПЛАН 

 

№ 

з/п 

Назва етапів 

кваліфікаційної роботи 

Строк виконання 

етапів роботи 

Примітка 

1 Ключові теми системного аналізу для оцінки та 

управління фінансовими ризиками на фондовому 

ринк 

  

2 Методи оцінки ризиків за допомогою системного 

аналізу 

  

3 Стратегії управління фінансовими ризиками   

4 Моніторинг та адаптація систем управління 

ризиками 

  

5 Використання теорії ігор та системного аналізу   

6 Оцінка впливу стратегій на ринок   

7 Застосування системного аналізу у прийнятті 

рішень на фондовому ринку 

  

8 Системний аналіз для управління фінансовими 

ризиками 

  

 

 

 

 

 

 

 

Здобувач(ка) вищої освіти   МихайлоГЕРАСИМЕНКО 
(Ім’я, ПРІЗВИЩЕ) (підпис) 

Керівник 
кваліфікаційної роботи   

 
Павло АФАНАСЬЄВ 

(підпис) (Ім’я, ПРІЗВИЩЕ) 



РЕФЕРАТ 

 

Текстова частина кваліфікаційної роботи на здобуття освітнього ступеня 

магістра:  стор.,  рис.,   табл.,  джерел. 

 

Мета роботи – дослідження та аналіз використання системного аналізу як 

ефективного інструменту для оцінки та управління фінансовими ризиками на 

фондовому ринку. Розгляд можливостей застосування системного підходу у 

фінансовій сфері з метою виявлення, оцінки та управління ризиками, які можуть 

виникнути в контексті змінливих умов ринкової кон'юнктури та 

макроекономічних чинників. 

Об’єкт дослідження – процес використання системного аналізу в управлінні 

та оцінці фінансових ризиків, зокрема на фондовому ринку. 

Предмет дослідження – область використання системного аналізу для 

ефективної оцінки та управління фінансовими ризиками на фондовому ринку. 

Короткий зміст роботи: використанню системного аналізу для оцінки та 

управління фінансовими ризиками на фондовому ринку. Розглядаються ключові 

теми системного аналізу, включаючи визначення та класифікацію фінансових 

ризиків, методи їх оцінки, стратегії управління, взаємодію з регуляторами та 

моніторинг систем управління ризиками. Досліджується використання теорії ігор 

та системного аналізу, аналізуючи моделювання гравців і стратегій, стратегічні 

взаємодії, ризикові сценарії, конфлікти та їх розв'язання, а також вплив стратегій 

на ринок. Розглянуті конкретні ситуації застосування системного аналізу у 

прийнятті рішень на фондовому ринку. Висновки об'єднують ключові висновки 

дослідження, а перелік посилань та демонстраційні матеріали доповнюють роботу. 

КЛЮЧОВІ СЛОВА: системний аналіз, фінансові ризики, фондовий ринок, 

методи оцінки, стратегії управління, теорія ігор, моделювання стратегій, ризикові 

сценарії, аналіз конфліктів, прийняття рішень, фінансова криза, технологічні збої, 

глобальні пандемії, зміни регуляційного середовища. 



ABSTRACT 

Text part of the master's qualification work:   pages,  pictures,  table, sources. 

 

The purpose of the work – Research and analysis of the utilization of systems 

analysis as an effective tool for the assessment and management of financial risks in the 

stock market. Exploration of the possibilities of applying a systemic approach in the 

financial sector with the aim of identifying, assessing, and managing risks that may arise 

in the context of changing market conditions and macroeconomic factors. 

Object of research – the process of employing systems analysis in the management 

and assessment of financial risks, particularly in the stock market. 
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and management of financial risks in the stock market.. 

Summary of the work: The use of systems analysis for the assessment and 

management of financial risks in the stock market is explored. Key topics of systems 
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monitoring of risk management systems. The utilization of game theory and systems 

analysis is investigated, analyzing the modeling of players and strategies, strategic 

interactions, risk scenarios, conflicts and their resolution, as well as the impact of 

strategies on the market. Specific situations of applying systems analysis in decision- 

making on the stock market are examined. Conclusions consolidate the key findings of 

the research, and a list of references and demonstrative materials complement the work. 
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ВСТУП 

 

В сучасних умовах глобалізації та постійних змін у фінансовому середовищі, 

ефективне управління фінансовими ризиками на фондовому ринку стає важливою 

умовою для забезпечення стабільності та успішного функціонування фінансових 

установ та інвесторів. Однією з сучасних стратегій, яка здобуває все більше 

популярності, є використання системного аналізу для оцінки та управління 

фінансовими ризиками. 

Системний аналіз, як інтердисциплінарний підхід, дозволяє розглядати 

фінансовий ринок як складну систему, взаємодія між елементами якої може 

призводити до непередбачуваних наслідків. У контексті фінансового управління, 

системний аналіз надає можливість розглядати не тільки окремі ризики, такі як 

ринковий, кредитний чи операційний ризик, але й їх взаємодію та системні наслідки 

для всього ринку. 

Даний підхід передбачає використання комплексу інструментів та методів 

системного аналізу для вивчення структури фінансової системи, ідентифікації 

ключових ризикових чинників, аналізу їх впливу та розробки ефективних стратегій 

управління ризиками. 

В контексті фондового ринку, де зміни можуть відбуватися миттєво та мають 

потенційно значущий вплив на фінансову стабільність, використання системного 

аналізу стає ключовим чинником для вчасного виявлення ризиків та впровадження 

ефективних стратегій управління для запобігання можливим фінансовим втратам. 

У даному контексті, ретельне вивчення та застосування системного аналізу для 

оцінки та управління фінансовими ризиками на фондовому ринку є критичним 

завданням для забезпечення стійкості та успішності фінансових установ, інвесторів та 

ринкових учасників у вимірах сучасного економічного ландшафту. 
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РОЗДІЛ 1. КЛЮЧОВІ ТЕМИ СИСТЕМНОГО АНАЛІЗУ ДЛЯ ОЦІНКИ ТА 

УПРАВЛІННЯ ФІНАНСОВИМИ РИЗИКАМИ НА ФОНДОВОМУ РИНКУ 

 

1.1. Визначення та класифікація фінансових ризиків 

 

Фінансовий ринок є динамічним та змінним середовищем, де підприємства, 

інвестори та інші учасники стикаються з різноманітними видами ризиків. Фінансові 

ризики - це можливість фінансових втрат чи невдач, що може виникнути через 

непередбачені зміни у ринкових умовах. Для розуміння та ефективного управління цими 

ризиками важливо провести їхнє визначення та класифікацію. 

Визначення фінансового ризику: 

Фінансовий ризик можна визначити як можливість виникнення негативних впливів 

на фінансовий стан або фінансові результати суб'єкта господарювання. Це означає, що 

фінансовий ризик існує тоді, коли непередбачувані обставини або зміни в економічному 

оточенні можуть призвести до негативних наслідків для фінансового благополуччя. 

Класифікація фінансових ризиків: 

1. Ринковий ризик: 

Визначення: Ринковий ризик пов'язаний зі змінами цін на фінансові активи або 

змінами загальних ринкових умов. 

Підтипи: Ціновий ризик, валютний ризик, відсотковий ризик. 

Кредитний ризик: 

Визначення: Кредитний ризик виникає, коли особа чи організація, яка має 

фінансові зобов'язання, не може виконати їхню повну або часткову оплату. 

Підтипи: Ризик дефолту, концентраційний ризик. 

Операційний ризик: 

Визначення: Операційний ризик пов'язаний з можливістю виникнення втрат через 

недоліки або відмови в операційних процесах, системах чи процедурах. 

Підтипи: Технологічний ризик, ризик людського фактору, ризик невідповідності. 
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Ліквіднісний ризик: 

Визначення: Ліквіднісний ризик пов'язаний з неможливістю фірми вчасно 

виконати свої фінансові зобов'язання. 

Підтипи: Ризик недостатньої ліквідності, ризик переоцінки активів. 

Стратегічний ризик: 

Визначення: Стратегічний ризик виникає при невдачах у виборі або реалізації 

стратегій, що може призвести до фінансових втрат. 

Підтипи: Ризик ринкових стратегій, ризик фінансових стратегій. 

Правовий ризик: 

Визначення: Правовий ризик пов'язаний з можливістю виникнення правових 

проблем, конфліктів чи змін в законодавстві. 

Підтипи: Ризик невідповідності законодавству, ризик правових судових позовів. 

Ця класифікація дозволяє детально розглядати різні аспекти фінансових ризиків та 

визначає основні напрямки для їхнього управління в рамках системного аналізу. Краще 

розуміння цих ризиків дозволяє розробляти ефективні стратегії управління та 

зменшувати можливі фінансові втрати. 

Розгляд різних видів ризиків на фондовому ринку, таких як ринковий ризик, 

кредитний ризик, операційний ризик та інші. 

 Ринковий Ризик: 

Ринковий ризик є одним з основних факторів, що впливають на фондовий ринок. 

Він виникає внаслідок змін цін на фінансові інструменти, такі як акції, облігації та інші 

цінні папери. Цей ризик пов'язаний з коливаннями ринкових цін, що може вплинути на 

вартість портфеля інвестора. 

1. Кредитний Ризик: 

Кредитний ризик виникає, коли емітент фінансового інструменту (наприклад, 

облігації) не може виконати свої фінансові зобов'язання перед вкладниками або 

кредиторами. Цей ризик особливо актуальний при інвестуванні в корпоративні облігації 

або інші боргові інструменти. 
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2. Операційний Ризик: 

Операційний ризик пов'язаний з можливістю виникнення втрат через неполадки в 

операційних процесах, системах, людському фактору чи невідповідності внутрішнім 

процедурам. Непередбачувані обставини, такі як технічні збої або кадрові проблеми, 

можуть призвести до фінансових втрат. 

3. Ліквіднісний Ризик: 

Ліквіднісний ризик виникає, коли актив або фінансовий інструмент стає важко 

продати на ринку без впливу на його ціну. Низька ліквідність може ускладнити 

виходження з позиції або реалізацію інвестицій з мінімальною втратою. 

4. Системний Ризик: Системний ризик пов'язаний з загрозою для всього 

фінансового системного середовища. Наприклад, глобальні економічні кризи чи 

фінансові крахи можуть мати системний вплив на весь фондовий ринок, викликаючи 

значні втрати для інвесторів. 

5. Політичний та Геополітичний Ризик: 

Політичний ризик виникає через можливі зміни в законодавстві, податковій 

політиці чи інших політичних рішеннях, які можуть вплинути на фінансовий ринок. 

Геополітичні події, такі як конфлікти чи терористичні атаки, також можуть створювати 

непередбачувані ризики. 

6. Валютний Ризик: 

Інвестори, які торгують на міжнародних ринках, стикаються з валютним ризиком. 

Цей ризик виникає через можливі коливання валютних курсів, що може вплинути на 

вартість інвестицій у місцевій валюті. 

Розгляд різних видів ризиків на фондовому ринку є ключовим етапом для 

інвесторів та фінансових установ у розробці стратегій управління ризиками та мінімізації 

потенційних фінансових втрат. Доцільне управління цими ризиками є вирішальним 

чинником для досягнення стійкості та успіху на фондовому ринку. 

Класифікація ризиків та їх характеристики 

Імовірність: 



 13 

 

 

Опис: Імовірність виникнення ризику визначає ймовірність того, що негативна 

подія станеться. Висока імовірність означає, що ризик великий, а низька — що 

ймовірність виникнення негативної події невелика. 

Вплив: Опис: Вплив ризику визначає масштаб можливих збитків чи втрат у 

випадку реалізації ризикованої події. Великий вплив означає, що негативна подія може 

призвести до значних фінансових втрат чи інших негативних наслідків. 

Строки виникнення: 

Опис: Часовий аспект ризику вказує на терміни, протягом яких може виникнути 

негативна подія. Деякі ризики можуть мати короткостроковий вплив, тоді як інші можуть 

виявити своє вплив протягом довгого періоду. 

Кореляція з іншими ризиками: 

Опис: Кореляція вказує на те, наскільки ризики пов'язані між собою. Наявність 

кореляції може підсилити вплив ризикованих подій. Розуміння взаємозв'язків допомагає в 

ефективному управлінні декількома ризиками одночасно. 

Вартість управління ризиками: 

Опис: Визначення вартості управління ризиками включає оцінку ресурсів, які 

потрібні для розробки та впровадження стратегій управління ризиками. Це може 

включати витрати на захист від ризиків, страхові внески та інші витрати. 

Правовий та Регуляторний Аспекти: 

Опис: Врахування відповідності законодавству та регуляторним вимогам дозволяє 

зменшити правовий ризик. Аналіз правових аспектів включає в себе розгляд можливих 

судових позовів та інших юридичних наслідків. 

Стратегії Управління Ризиками: 

Опис: Розробка стратегій управління ризиками включає в себе планування та 

виконання дій для зменшення чи управління ризиками. Цеможе включати в себе 

використання страхування, деривативів, диверсифікацію портфеля та інші методи. 

Контроль та Відстеження: 

Опис: Ефективне управління ризиками вимагає системи контролю та відстеження. 
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Це включає в себе регулярну оцінку ризиків, аналіз їхнього стану та вчасні корективні 

заходи для забезпечення актуальності стратегій управління ризиками. 

Етапи Ризикового Циклу: 

Опис: Визначення етапів ризикового циклу (ідентифікація, оцінка, управління, 

моніторинг) допомагає структурувати процес управління ризиками та робить його більш 

ефективним та систематичним. 

Ці характеристики ризиків допомагають визначити та оцінити потенційні загрози 

для організації та розробити стратегії управління ризиками, спрямовані на зменшення 

можливих втрат та підвищення стійкості фінансового становища. 

 

1.2. Методи оцінки ризиків за допомогою системного аналізу 

Використання математичних моделей та інструментів системного аналізу для 

оцінки ймовірності та впливу ризиків 

Використання математичних моделей та інструментів системного аналізу є 

важливим етапом у процесі оцінки ймовірності та впливу ризиків. Ці підходи дозволяють 

структурувати та кількісно оцінити різноманітні фактори, що можуть впливати на 

фінансову діяльність чи інші аспекти бізнесу. Нижче розглянемо деякі інструменти та 

моделі, які можна використовувати у цьому контексті. 

Методи Моделювання Ризиків: 

Моделі Монте-Карло: Вони базуються на випадкових числах та статистичних 

методах для оцінки впливу різноманітних варіантів ризикових сценаріїв. 

Моделі Сценаріїв: Використовуються для розробки різних можливих сценаріїв 

ризиків та їхнього впливу на бізнес. 

Аналіз Ймовірностей: 

Аналіз Ймовірностей та Відповідей: Дозволяє визначити ймовірність виникнення 

ризикованих подій та їхній вплив, а також розробляти стратегії для відповіді на них. 

Моделі Оцінки Вартості Ризику: 

Вартісна Аналіз: Допомагає визначити вартість можливих втрат та витрат на 
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впровадження заходів з управління ризиками. 

Аналіз Чутливості: 

Чутливісний Аналіз: Використовується для визначення впливу змін параметрів на 

результати моделей, дозволяючи ідентифікувати критичні фактори ризику. 

Методи Деривативів: 

 Опціонна Теорія: Використовується для оцінки вартості опціонів та інших 

фінансових деривативів, що може вказати на відкриті ризики. 

Теорія Черезмірного Ризику: 

CAPM (Capital Asset Pricing Model): Дозволяє оцінити ризик та доходність активів 

в контексті ринкового середовища. 

Моделі Імпакту Ризику: 

Модель Величини Впливу та Ймовірності (Risk Impact and Probability Model): 

Визначає ймовірність виникнення ризику та його можливий вплив, сприяючи ранньому 

виявленню потенційних проблем. 

Використання таких інструментів і моделей дозволяє не лише кількісно оцінити 

ризики, але і розробити стратегії управління ризиками. Такий підхід забезпечує 

компаніям можливість більш ефективно реагувати на зміни в економічному оточенні та 

зменшувати фінансові втрати. 

Сценарійне моделювання та аналіз взаємодії факторів ризику. 

Сценарійне моделювання та аналіз взаємодії факторів ризику є потужним 

інструментом управління ризиками. Цей підхід дозволяє оцінювати вплив різних 

сценаріїв на фінансові показники та приймати обґрунтовані рішення. Нижче розглянемо 

основні етапи сценарійного моделювання та аналізу взаємодії факторів ризику: 

Ідентифікація Ключових Факторів Ризику: 

o Опис: Визначте основні фактори ризику, що можуть впливати 

на діяльність організації. Це може включати ринкові зміни, зміни відсоткових ставок, 

політичні події, природні катастрофи та інші. 

Розробка Сценаріїв Ризику: 
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Опис: Створіть різні сценарії для кожного ключового фактора ризику. Враховуйте 

різні комбінації подій та їхні можливі впливи на діяльність. 

Оцінка Ймовірності та Впливу: 

Опис: Визначте ймовірність виникнення кожного сценарію та оцініть його 

потенційний вплив на фінансові та бізнес-показники. Використовуйте числові 

значення або категорії для кількісної оцінки. 

Моделювання Фінансових Величин: 

Опис: Використовуйте фінансові моделі для прогнозування впливу кожного 

сценарію на вартість активів, прибутковість, ліквідність та інші ключові параметри. 

Аналіз Взаємодії: 

Опис: Розгляньте взаємодію різних факторів ризику в рамках кожного сценарію. 

Визначте можливі синергії чи комплексний вплив, який може посилити чи 

послабити ризиковий ефект. 

Вибір та Оцінка Стратегій Управління Ризиками: 

Опис: Розробіть стратегії управління ризиками для кожного сценарію. Враховуйте 

можливість використання страхових полісів, деривативів, резервування та інших 

інструментів. 

Моніторинг та Актуалізація: 

Опис: Регулярно моніторте фінансові та ризикові показники, враховуючи зміни в 

економічному та бізнес-середовищі. Актуалізуйте сценарії та стратегії управління 

ризиками за необхідності. 

Звітність та Комунікації: 

Опис: Розробіть систему звітності та комунікацій, що дозволяє ефективно 

передавати інформацію про результати сценарійного аналізу та вжиті заходи з 

управління ризиками. 

Сценарійне моделювання та аналіз взаємодії факторів ризику дозволяють 

організаціїм систематично та прогностично підходити до управління ризиками, реагуючи 

на різні можливі сценарії та забезпечуючи стійкість у непередбачуваних умовах. 
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1.3. Стратегії управління фінансовими ризиками 

Розробка стратегій для зменшення ризиків, включаючи диверсифікацію портфеля, 

використання похідних інструментів, створення резервів та інше. 

Ефективне управління фінансовими ризиками включає в себе розробку та 

використання різноманітних стратегій, спрямованих на зменшення можливих втрат та 

забезпечення фінансової стійкості. Нижче наведено деякі ключові стратегії: 

Диверсифікація Портфеля: 

Опис: Розподілення інвестицій між різними класами активів чи галузями діяльності 

для зменшення ризику втрат від негативних подій в конкретній області. 

Використання Похідних Інструментів: 

Опис: Використання фінансових похідних, таких як опціони чи фьючерси, для 

зменшення ризику цінових коливань, валютних ризиків, та інших фінансових ризиків. 

Створення Резервів: 

Опис: Створення фінансових резервів для покриття негативних впливів 

ризикованих подій або забезпечення ліквідності в умовах невизначеності. 

Страхування та Перестрахування: 

Опис: Застосування страхування для покриття можливих фінансових втрат 

внаслідок страхових подій. Перестрахування може додатково знизити ризик. 

Аналіз та Моніторинг Ризикових Показників: 

Опис: Регулярний аналіз ключових ризикових показників та моніторинг їх змін для 

своєчасного виявлення потенційних загроз та прийняття відповідних заходів. 

Реалізація Сценарійного Аналізу: 

Опис: Вивчення різних можливих сценаріїв та їх впливу на фінансові показники, 

щоб розробити стратегії адаптації до різних умов. 

Політика Обмеження Ризиків: 

Опис: Розробка та впровадження стратегій та політик, які обмежують певні види 

ризиків або встановлюють максимальні допустимі рівні втрат. 

Аналіз Чутливості та Стрес-тестування: 



 18 

 

 

Опис: Визначення та оцінка чутливості фінансового портфеля до змін різних 

параметрів, а також проведення стрес-тестів для оцінки реакції на кризові сценарії. 

Резервні Плани та Кризове Управління: 

Опис: Розробка планів дій у разі виникнення кризових ситуацій та забезпечення 

готовності до вжиття необхідних заходів. 

Вивчення та Аналіз Історичних Даних: 

Опис: Вивчення подій минулого для отримання уроків та визначення тенденцій, які 

можуть вказати на потенційні ризики у майбутньому. 

Ці стратегії можна комбінувати та налаштовувати відповідно до конкретних потреб 

та характеру діяльності організації для максимально ефективного управління ризиками. 

Аналіз ефективності різних стратегій управління ризиками. 

Аналіз ефективності стратегій управління ризиками є ключовим етапом в процесі 

прийняття рішень для підприємства. Ефективні стратегії повинні бути спрямовані на 

зменшення впливу ризикованих подій та забезпечення стійкості організації. Розглянемо 

деякі методи та підходи для аналізу ефективності стратегій управління ризиками: 

Порівняльний Аналіз Результатів: 

Опис: Порівняйте фактичні результати використання різних стратегій управління 

ризиками. Враховуйте фінансові показники, рівень ліквідності, стабільність прибутку та 

інші ключові параметри. 

Чутливісний Аналіз: 

Опис: Визначте, як зміна ключових параметрів впливає на ефективність стратегій. 

Це дозволяє ідентифікувати критичні фактори та адаптувати стратегії відповідно. 

Моделювання Сценаріїв: 

Опис: Використовуйте сценарійне моделювання для аналізу різних ризикових 

сценаріїв та визначення того, як ефективні є стратегії в умовах різної невизначеності. 

Аналіз Затрат та Вигід: 

Опис: Оцініть витрати на реалізацію кожної стратегії та порівняйте їх з 

отриманими вигодами. Це допомагає визначити ефективність стратегій з економічної 
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точки зору. 

Вимірювання Ліквідності та Робастності: 

Опис: Враховуйте, як стратегії впливають на ліквідність компанії та її здатність 

витримувати економічні турбулентності. Розглядайте різні сценарії втрат та змін умов. 

Оцінка Рівня Захищеності: 

Опис: Визначте, наскільки добре стратегії захищають організацію від ризиків, які 

можуть виникнути. Це може включати оцінку покриття страхових полісів, захист від 

цінових коливань та інше. 

Ретроспективний Аналіз Ризиків: 

Опис: Аналізуйте минулі ситуації, коли стратегії управління ризиками 

застосовувалися, та оцінюйте їхню ефективність на практиці. 

Застосування Ключових Показників Ефективності (KPI): 

Опис: Визначте та моніторте KPI для кожної стратегії, такі як рівень зниження 

ризиків, приріст стабільності та інші, для оцінки їхнього впливу на бізнес. 

Оцінка Потенційних Втрат та Ризиків, Які Не Вдалися: 

Опис: Вивчайте ситуації, коли певні стратегії не працювали або втрати були 

більше, ніж очікувалося, і вивчайте причини цього. 

Зворотний Зв'язок від Співробітників та Зацікавлених Сторін: 

Опис: Залучайте відгуки від основних зацікавлених сторін, включаючи 

керівництво, фінансових аналітиків та інших співробітників, щоб оцінити сприйняття 

ефективності стратегій. 

Використання цих методів дозволяє компаніям зробити інформовані рішення щодо 

того, які стратегії найбільше відповідають їхнім потребам та умовам діяльності. 

 

1.4. Взаємодія з регуляторами та системними учасниками 

Роль фінансових регуляторів у забезпеченні стабільності фондового ринку. 

Фінансові регулятори грають ключову роль у забезпеченні стабільності фондового 

ринку. Їхні функції та завдання спрямовані на створення ефективного та відкритого 
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фінансового середовища, захист інвесторів, запобігання фінансовим шахрайствам та 

маніпуляціям на ринку, а також вдосконалення функціонування ринку. Основні аспекти 

ролі фінансових регуляторів у забезпеченні стабільності фондового ринку включають: 

Нагляд та Регулювання: 

Опис: Фінансові регулятори встановлюють правила та стандарти для 

функціонування фондового ринку. Вони наглядають за дотриманням брокерськими 

компаніями, інвестиційними фондами та іншими учасниками ринку визначених 

нормативів та стандартів. 

Захист Інвесторів: 

Опис: Фінансові регулятори працюють над створенням механізмів для захисту прав 

та інтересів інвесторів. Це включає в себе доступ до інформації, регулярну звітність, а 

також заходи щодо запобігання шахрайствам та недостовірної інформації. 

Запобігання Маніпуляціям на Ринку: 

Опис: Регулятори встановлюють правила, щоб запобігти маніпулюванню цінами, 

ринковими зловживаннями та іншими видами маніпуляцій, які можуть викликати 

нестабільність на ринку. 

Ліцензування та Реєстрація: 

Опис: Фінансові регулятори вимагають ліцензій та реєстрації для фінансових 

інституцій, брокерських компаній та інших учасників ринку. Це дозволяє контролювати 

діяльність та забезпечувати дотримання 

стандартів. 

Формування Правил та Регулятивних Заходів: 

Опис: Регулятори активно взаємодіють з галуззю для формування правил та 

регулятивних заходів, спрямованих на підтримку ефективності та стабільності фондового 

ринку. 

Створення Прозорості: 

Опис: Регулятори працюють над створенням систем, що забезпечують прозорість 

на ринку, щоб інвестори могли здійснювати свої рішення на основі достовірної та повної 
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інформації. 

Кризове Управління: 

Опис: У разі кризових ситуацій чи несподіваних змін на ринку, регулятори 

використовують інструменти кризового управління для забезпечення стабільності та 

запобігання системним ризикам. 

Розслідування та Санкції: 

Опис: Регулятори проводять розслідування недобросовісної діяльності на ринку та 

застосовують санкції проти порушників регулятивних вимог. 

Розвиток Ринкових Інструментів: 

Опис: Регулятори сприяють розвитку та впровадженню нових ринкових 

інструментів та технологій для підвищення ефективності ринку та зменшення ризиків. 

Співпраця з Міжнародними Організаціями: 

Опис: Фінансові регулятори співпрацюють з міжнародними організаціями та 

іншими країнами для створення міжнародних стандартів та заходів, спрямованих на 

гармонізацію та уніфікацію ринкових процесів. 

Усі ці заходи спрямовані на створення стійкої, прозорої та довірчої фінансової 

системи, що є основою для стабільного функціонування фондового ринку. 

Взаємодія з іншими учасниками фінансової системи та обмін інформацією. 

Взаємодія з іншими учасниками фінансової системи та обмін інформацією 

відіграють важливу роль у функціонуванні фінансового ринку. Це є ключовим елементом 

для забезпечення прозорості, ефективності та стабільності фінансової системи. Основні 

аспекти взаємодії та обміну інформацією включають: 

Прозорість Ринку: 

Опис: Взаємодія між учасниками ринку сприяє створенню прозорості, коли 

інформація про ціни, обсяги та інші фактори стає доступною для всіх учасників. Це 

допомагає в уникненні асиметрії інформації та підвищує довіру. 

Торгівля та Ліквідність: 

Опис: Взаємодія між покупцями та продавцями стимулює торгівлю та підтримує 
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ліквідність ринку. Чим більше учасників, тим більше можливостей для укладання угод та 

забезпечення доступності активів. 

Аналіз та Дослідження: 

Опис: Учасники фінансової системи взаємодіють у сфері аналізу та досліджень, 

ділиться прогнозами, стратегіями та оцінками ринкових умов. Це сприяє покращенню 

рішень та розумінню ризиків. 

Брокерські та Депозитарні Послуги: 

Опис: Брокерські компанії, банки та інші фінансові установи надають послуги 

обслуговування угод, виконання замовлень та управління портфелями, сприяючи 

взаємодії між інвесторами та ринком. 

Інформаційні Агентства та ЗМІ: 

Опис: Інформаційні агентства та ЗМІ виконують роль у 

поширенні новин, аналізу та інших інформаційних ресурсах, що впливає на ринкові 

умови та рішення учасників. 

Фінансові Консультанти: 

Опис: Учасники фінансового ринку можуть взаємодіяти з фінансовими 

консультантами для отримання порад та стратегічного планування в галузі інвестицій та 

управління ризиками. 

Клірингові та Розрахункові Системи: 

Опис: Клірингові та розрахункові системи сприяють укладанню угод та вирішенню 

фінансових зобов’язань між учасниками ринку. 

Участь Центральних Банків: 

Опис: Центральні банки можуть брати участь у роботі фінансових ринків, надаючи 

ліквідність та впливаючи на грошовий обіг. 

Технологічні Інновації: 

Опис: Взаємодія з іншими учасниками допомагає впровадженню технологічних 

інновацій, таких як блокчейн, штучний інтелект та інші, для поліпшення ефективності 

ринку. 
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Участь у Регулюванні: 

Опис: Учасники ринку можуть взаємодіяти з фінансовими регуляторами та участь 

у розвитку регулятивних політик та стандартів. 

Взаємодія та обмін інформацією є критичними елементами для створення 

ефективного, стабільного та довірчого фінансового ринку. 

 

1.5. Моніторинг та адаптація систем управління ризиками 

Створення систем моніторингу для постійного відстеження ризиків та виявлення 

змін в фінансовому середовищі 

Створення системи моніторингу для постійного відстеження ризиків та виявлення 

змін в фінансовому середовищі є важливим етапом для забезпечення стабільності та 

безпеки. Нижче наведено кроки та елементи, які можна врахувати при створенні такої 

системи: 

Визначення Мети та Цілей: 

Опис: Визначте, що саме ви хочете відстежувати та які ризики вас цікавлять. Це 

може включати фінансові показники, ринкові умови, зміни в законодавстві, кількість 

шахрайств та інше. 

Вибір Ключових Показників: 

Опис: Виберіть ключові показники, які на найкращий спосіб відображають ваші 

цілі та визначають ризики. Це може бути показник прибутку, курс валют, проценти 

заборгованості, індекси ринку та ін. 

Вибір Джерел Інформації: 

Опис: Визначте джерела інформації, які будуть використовуватися для отримання 

даних. Це може бути фінансова звітність, новини, аналітичні звіти, даних від трейдерів та 

інше. 

Розробка Системи Збору Даних: 

Опис: Створіть систему для автоматичного збору даних з обраних джерел. 

Використовуйте технології для автоматизації цього процесу та зменшення можливості 



 24 

 

 

помилок. 

Аналіз та Обробка Даних: 

Опис: Розробіть методи аналізу даних для виявлення трендів, 

аномалій та інших сигналів ризиків. Використовуйте аналітичні 

інструменти та алгоритми для обробки великих обсягів даних. 

Створення Моделей Прогнозування: 

Опис: Використовуйте моделі прогнозування для оцінки можливих сценаріїв 

розвитку подій та їх впливу на ваші цілі. Це може включати в себе моделі для оцінки 

фінансового ризику, кредитного ризику та інші. 

Розробка Системи Попереджень: 

Опис: Встановіть систему попереджень, яка автоматично сповіщатиме вас про 

виявлені ризики або зміни, які потребують уваги. 

Впровадження Технологічних Інновацій: 

Опис: Використовуйте сучасні технології, такі як штучний інтелект, машинне 

навчання та блокчейн, для покращення ефективності та точності системи моніторингу. 

Створення Звітів та Аналітичних Звітів: 

Опис: Розробіть систему створення звітів, яка надасть інформацію про виявлені 

ризики, їх потенційний вплив та рекомендації щодо подальших дій. 

Актуалізація та Вдосконалення: 

Опис: Постійно оновлюйте та вдосконалюйте систему відповідно до змін у 

фінансовому середовищі, нових технологій та розвитку ринкових умов. 

Створення системи моніторингу дозволяє організації оперативно реагувати на 

зміни та вчасно виявляти потенційні ризики, сприяючи забезпеченню стійкості та 

ефективності в умовах фінансового середовища. 

Адаптація стратегій управління ризиками з урахуванням нових обставин. 

Адаптація стратегій управління ризиками з урахуванням нових обставин є 

критично важливою для забезпечення ефективного контролю та зменшення впливу 

негативних факторів у фінансовому середовищі. Нижче наведено ключові етапи та 
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принципи, які можна врахувати при адаптації стратегій управління ризиками: 

Оцінка Змін: 

Опис: Постійно відслідковуйте новини, законодавчі зміни, ринкові умови та інші 

фактори, які можуть вплинути на ваш портфель ризиків. Оцініть їхній потенційний вплив 

на ваші цілі та ризики. 

Аналіз Поточних Стратегій: 

Опис: Перегляньте існуючі стратегії управління ризиками та їхню ефективність в 

нових умовах. Визначте, чи залишаються вони актуальними чи потребують модифікацій. 

Залучення Всіх Сторін: 

Опис: Включіть учасників в управлінський процес, зокрема фахівців з ризиків, 

фінансових аналітиків, менеджерів та інших ключових співробітників. Здійснюйте діалог 

для отримання різноманітних точок зору та ідей. 

Адаптація Сценаріїв: 

Опис: Адаптуйте сценарії ризиків, враховуючи нові обставини. Враховуйте 

можливість різних розвитків подій та їхній вплив на ваш портфель. 

Розробка Нових Заходів: 

Опис: Розробіть нові стратегії та заходи з управління ризиками, які відповідають 

новим умовам. Це може включати зміни в асортименті активів, перегляд лімітів ризиків, 

використання нових інструментів фінансової інженерії та інше. 

Коригування Політик та Процедур: 

Опис: Оновіть політики та процедури управління ризиками відповідно до нових 

обставин. Забезпечте їхню зрозумілість та відповідність поточним умовам. 

Впровадження Навчальних Програм: 

Опис: Забезпечте навчання для персоналу стосовно нових стратегій та процедур 

управління ризиками. Розуміння нових підходів є ключовим для їх ефективного 

впровадження. 

Постійне Спостереження та Оцінка: 

Опис: Встановіть механізми для постійного моніторингу та оцінки ефективності 



 26 

 

 

адаптованих стратегій. Вносьте корективи за необхідності, враховуючи динаміку ринку 

та внутрішні зміни в організації. 

Реагування на Зміни в Реальному Часі: 

Опис: Розробіть системи реагування на зміни в реальному часі, щоб швидко 

реагувати на виявлені ризики. Використовуйте технології для автоматизації цього 

процесу. 

Забезпечення Взаємодії з Всіма Рівнями Організації: 

Опис: Забезпечте взаємодію з усіма рівнями організації, від керівництва до 

виконавців, для забезпечення відповідальності та ефективності стратегій управління 

ризиками. 

Адаптація стратегій управління ризиками має бути постійним процесом, що 

відповідає на зміни внутрішніх та зовнішніх умов, тим самим забезпечуючи сталу 

захищеність та стабільність фінансового портфеля. 
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РОЗДІЛ 2. ВИКОРИСТАННЯ ТЕОРІЇ ІГОР ТА СИСТЕМНОГО АНАЛІЗУ 

 

Знаходячись в рамках теми «Використання системного аналізу для оцінки та 

управління фінансовими ризиками на фондовому ринку», можна поглибити розуміння 

того, як системний аналіз конкретно впливає на процеси оцінки та управління ризиками у 

фінансовому середовищі. 

Системний аналіз, як методологія дослідження, дозволяє досліджувати 

взаємозв’язки та взаємовпливи різних елементів у системі. У контексті фінансового 

ринку, це означає врахування великої кількості факторів, які можуть впливати на ціни 

активів, рівень ризиків і здатність інвесторів приймати рішення. 

Системний аналіз може допомагати в ідентифікації та аналізі різних фінансових 

інструментів, які використовуються для управління ризиками. Він дозволяє розглядати їх 

не тільки окремо, але і в контексті їх взаємодії в системі, що може виявитися ключовим 

для розуміння справжнього впливу змін на ринку на загальний портфель. 

Наприклад, системний аналіз може допомогти в ідентифікації кореляцій між 

різними класами активів, що є важливим для побудови диверсифікованих портфелів. 

Врахування таких взаємозв’язків може допомогти інвесторам уникати ситуацій, коли 

ризики концентруються в одному напрямку. 

Крім того, системний аналіз може бути використаний для моделювання взаємодії 

між ринковими гравцями та оцінки впливу різних стратегій на рівень загального ризику 

на ринку. Це допомагає розробляти більш обґрунтовані стратегії управління ризиками, 

враховуючи можливі сценарії та динаміку ринку. 

Застосовуючи системний аналіз, фінансові аналітики та управлінці можуть 

отримати глибше розуміння внутрішніх та зовнішніх чинників, що впливають на 

фінансовий ринок. Це може покращити процеси управління ризиками, зменшити 

неочікувані втрати та підвищити ефективність стратегій інвестування на фондовому 

ринку. 

Застосування теорії ігор та системного аналізу для оцінки та управління 



 28 

 

 

фінансовими ризиками на фондовому ринку вимагає інтеграції обох підходів для 

глибокого розуміння стратегічних взаємодій та визначення оптимальних стратегій 

управління ризиками. 

В рамках розгляду використання теорії ігор та системного аналізу для управління 

фінансовими ризиками на фондовому ринку можна детально розглянути, як ці два 

підходи взаємодіють для покращення стратегій управління ризиками та адаптації до змін 

на ринку. 

 

2.1 Моделювання гравців і стратегій 

У рамках теорії ігор системний аналіз використовується для моделювання різних 

ринкових гравців та їх стратегій. Гравці, такі як інвестори, трейдери та інституціональні 

учасники, розглядаються як агенти, кожен з яких має свої унікальні цілі та обмеження. 

Системний аналіз враховує їх взаємодії та вплив на динаміку ринку. 

Моделювання гравців і стратегій на фондовому ринку за допомогою теорії ігор 

включає декілька етапів та методів для врахування різних аспектів поведінки учасників 

ринку. Нижче розглядається, як можна здійснити цей процес: 

Ідентифікація ринкових гравців: 

Спочатку визначте основних учасників ринку, таких як інвестори, трейдери, 

інституціональні гравці та інші. Класифікуйте їх за типами та характеристиками. 

Вивчення цілей та обмежень: 

Розгляньте цілі та обмеження кожного класу гравців. Визначте, що важливо для 

кожного учасника: прибуток, ризикотерпіння, строки інвестицій тощо. 

Розробка математичних моделей: 

Для кожного класу гравців розробіть математичні моделі, які враховують їх 

стратегії. Використовуйте теорію ігор для формалізації стратегій та взаємодій між 

гравцями. 

Визначення параметрів стратегій: 

Встановіть параметри стратегій, такі як ризикотерпіння, очікуваний прибуток, 
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прогнозовані зміни цін тощо. Ці параметри визначають, як гравці будуть реагувати на 

різні сценарії. 

Моделювання стратегій в умовах невизначеності: 

Використовуйте математичні моделі для моделювання різних стратегій гравців в 

умовах невизначеності. Розглядайте можливі ризики та вигоди кожної стратегії. 

Аналіз взаємодій: 

Здійсніть аналіз взаємодій між стратегіями різних гравців. Визначте, як рішення 

одного гравця може впливати на стратегії інших, а також враховуйте взаємодії в умовах 

конкуренції чи співпраці. 

Врахування асиметрії інформації: 

У вашій моделі враховуйте різний рівень інформації, яким володіють різні гравці. 

Асиметрія інформації може впливати на їх стратегії та прийняття рішень. 

Моделювання ризикових сценаріїв: 

Розробіть моделі ризикових сценаріїв, враховуючи стратегічні взаємодії гравців в 

умовах невизначеності та змін на ринку. 

Визначення стратегій управління ризиками: 

На основі аналізу стратегій гравців та їх взаємодій розробіть стратегії управління 

ризиками. Визначте оптимальні підходи для кожного класу гравців. 

Перевірка та адаптація: 

Періодично перевіряйте та адаптуйте моделі враховуючи нові дані та зміни на 

ринку. Також слід враховувати динаміку стратегій гравців та реагувати на їхні зміни. 

В цілому, цей процес моделювання дозволяє краще розуміти та прогнозувати 

стратегії гравців на фондовому ринку, що в свою чергу сприяє більш ефективному 

управлінню фінансовими ризиками. 

 

2.2. Аналіз стратегічних взаємодій 

 

Теорія ігор служить інструментом для аналізу стратегічних взаємодій між різними 
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гравцями на фондовому ринку. Системний аналіз дозволяє розглядати ці взаємодії як 

частину широкої системи, а не окремі ізольовані елементи. Врахування стратегічних 

рішень кожного гравця та їх вплив на інших допомагає у розумінні динаміки ринку. 

Аналіз стратегічних взаємодій в контексті управління фінансовими ризиками на 

фондовому ринку може бути реалізований через використання теорії ігор та системного 

аналізу. Нижче описані кроки для здійснення цього аналізу: 

Визначення Гравців: 

Встановіть основних учасників ринку, таких як інвестори, трейдери, 

інституціональні гравці тощо. Розгляньте їх мети та інтереси. 

Ідентифікація Стратегій: 

Визначте можливі стратегії, які можуть використовувати різні гравці на ринку. Це 

може включати стратегії торгівлі, інвестиційні стратегії, стратегії управління портфелем 

та інші. 

Моделювання Гравців та Стратегій: 

Використовуйте теорію ігор для створення формальних математичних моделей 

стратегій кожного гравця. Враховуйте прийняття рішень в умовах невизначеності та 

зміни стратегій відповідно до ринкових умов. 

Аналіз Взаємодій: 

Досліджуйте взаємодії між стратегіями різних гравців. Якщо, наприклад, один 

гравець змінює свою стратегію, як це може впливати на стратегії інших? Розглядайте 

можливості співпраці та конкуренції. 

Розуміння Конфліктів Інтересів: 

Визначте сфери конфліктів інтересів між різними гравцями. Це може включати 

конкуренцію за ті самі ресурси чи ринкові можливості. 

Врахування Асиметрії Інформації: 

Узгодьте асиметрію інформації між різними гравцями у моделях. Визначте, як ця 

асиметрія може впливати на прийняття рішень та взаємодії. 

Моделювання Різних Сценаріїв: 
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Використовуйте теорію ігор та системний аналіз для розробки різних сценаріїв, в 

яких гравці можуть змінювати свої стратегії відповідно до змін на ринку. 

Оцінка Впливу Стратегій: 

Аналізуйте, як стратегії різних гравців можуть впливати на ринкову динаміку. 

Розглядайте можливість виникнення коаліцій чи обміну інформацією між гравцями. 

Адаптація до Змін: 

Забезпечте гнучкість та можливість адаптації ваших моделей до змін на ринку та 

змін стратегій гравців. 

Визначення Оптимальних Стратегій Управління Ризиками: 

На основі аналізу взаємодій розробіть оптимальні стратегії управління ризиками, 

які враховують стратегічні взаємодії гравців та динаміку системи. 

В цілому, аналіз стратегічних взаємодій допомагає краще розуміти, як гравці на 

ринку взаємодіють та як це може впливати на ризики та можливості. 

Управління асиметрією інформації 

Системний аналіз допомагає ідентифікувати асиметрію інформації між різними 

гравцями. Теорія ігор розглядає, як ця асиметрія впливає на прийняття стратегічних 

рішень. Аналізуючи інформаційний контекст, можна розробляти стратегії управління 

ризиками, щоб адаптуватися до різних рівнів інформованості. 

Управління асиметрією інформації на фондовому ринку може бути здійснене через 

використання теорії ігор та системного аналізу. Нижче описано кроки для ефективного 

управління асиметрією інформації: 

Визначення Рівня Інформації: 

Визначте рівень інформації, якою володіють різні гравці на ринку. Розглядайте 

якість, обсяг та актуальність інформації. 

Аналіз Асиметрії: 

Вивчайте різницю в рівні інформації між різними гравцями. Визначте, як ця 

асиметрія може впливати на прийняття рішень та стратегії гравців. 

Врахування Асиметрії в Моделях: 
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Враховуйте асиметрію інформації у математичних моделях гравців. Визначте, як 

вони можуть адаптувати свої стратегії в залежності від рівня інформації, якою вони 

володіють. 

Забезпечення Прозорості: 

Розвивайте і впроваджуйте механізми, які сприяють прозорості на ринку. Це може 

включати публікацію загальнодоступної інформації та поліпшення систем звітності. 

Використання Технологій Блокчейн: 

Розглядайте використання технології блокчейн для створення безпечних та 

децентралізованих систем обміну інформацією, які можуть допомогти зменшити 

асиметрію інформації. 

Застосування Алгоритмів Машинного Навчання: 

Використовуйте алгоритми машинного навчання для аналізу великих обсягів 

інформації та виявлення патернів, що можуть вказувати на асиметрію. 

Аналіз Впливу Асиметрії на Ринок: 

Досліджуйте, як асиметрія інформації впливає на динаміку ринку та стратегії 

різних гравців. 

Визначення Спільних Інтересів: 

Пошукайте можливості для створення спільних інтересів та обміну інформацією 

між різними гравцями на ринку. 

Управління Ризиками: 

Розробіть стратегії управління ризиками, які враховують асиметрію інформації. 

Визначте, як гравці можуть захищати свої позиції в умовах обмеженої інформації. 

Заходи для Зменшення Асиметрії: - Розглядайте заходи для зменшення асиметрії 

інформації, такі як надання додаткової інформації, навчання гравців аналізувати ринкові 

умови тощо. 

Ефективне управління асиметрією інформації важливо для покращення 

ефективності ринку та зниження ризиків для учасників. Сучасні технології та аналітичні 

підходи можуть значно полегшити цей процес. 
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2.3. Моделювання ризикових сценаріїв 

 

Системний аналіз використовується для розробки моделей ризикових сценаріїв, де 

теорія ігор враховує стратегічні взаємодії між гравцями в умовах невизначеності та змін 

на фінансовому ринку. Аналіз цих сценаріїв допомагає визначити можливі наслідки та 

розробляти адаптивні стратегії управління ризиками. 

Моделювання ризикових сценаріїв в контексті управління фінансовими ризиками 

на фондовому ринку може бути здійснене шляхом використання теорії ігор та 

системного аналізу. Ось кроки для здійснення цього процесу: 

Визначення Факторів Ризику: 

Визначте ключові фактори ризику, які можуть впливати на фондовий ринок. Це 

може включати економічні показники, політичні події, зміни в інтересах гравців на ринку 

тощо. 

Вибір Ризикових Сценаріїв: 

Виберіть конкретні ризикові сценарії, які вважаються значущими для фондового 

ринку. Це може бути, наприклад, світова фінансова криза, зміни в інтересах інвесторів чи 

геополітичні події. 

Розробка Математичних Моделей: 

Використовуйте теорію ігор та системний аналіз для розробки математичних 

моделей, які враховують взаємодії між різними гравцями на ринку в умовах обраного 

ризикового сценарію. 

Визначення Параметрів Моделі: 

Встановіть параметри для моделі, такі як інтенсивність ризикових подій, реакція 

гравців на ці події, а також взаємодії між ними. 

Моделювання Взаємодій: 

Здійсніть моделювання взаємодій між гравцями на фондовому ринку в умовах 

обраного ризикового сценарію. Аналізуйте, як реагують різні гравці та які можливі 
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наслідки цього може мати на ринок. 

Оцінка Впливу Ризикових Сценаріїв: 

Визначте вплив обраних ризикових сценаріїв на ринок, включаючи можливі зміни 

в цінах активів, обсягах торгів, стратегіях управління ризиками гравців тощо. 

Розробка Стратегій Управління Ризиками: 

На основі аналізу ризикових сценаріїв розробіть стратегії управління ризиками. 

Враховуйте можливість захисту позицій, зміни стратегій інвестицій тощо. 

Аналіз Варіацій Сценаріїв: 

Розглядайте різні варіації ризикових сценаріїв, враховуючи різні параметри та 

вихідні умови. Це допоможе зрозуміти вплив різних факторів на ринок. 

Визначення Перспективних Сценаріїв: 

Визначте та виділіть ті ризикові сценарії, які потенційно можуть мати найбільший 

вплив на ринок. Це допоможе зосередити зусилля на найбільш важливих аспектах 

управління ризиками. 

Адаптація та Перевірка: - Періодично адаптуйте ваші моделі та стратегії відповідно 

до нових умов на ринку та змін в ризикових сценаріях. 

Цей підхід дозволяє краще розуміти можливі ризики та визначати стратегії 

управління ризиками, що допомагає учасникам ринку ефективніше адаптуватися до змін 

на фондовому ринку. 

 

2.4. Аналіз конфліктів і вирішення 

 

Системний аналіз дозволяє виявляти конфлікти інтересів між різними гравцями. 

Теорія ігор допомагає визначити оптимальні стратегії в умовах конфлікту. Розуміння 

природи конфліктів і вирішення їх через стратегії управління ризиками може покращити 

стійкість портфеля. 

Аналіз конфліктів і вирішення в контексті управління фінансовими ризиками на 

фондовому ринку може включати в себе ряд кроків, в яких використовуються теорія ігор 
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та системний аналіз. Ось загальний підхід до цього процесу: 

Визначення Сфери Конфлікту: 

Визначте основні області чи питання, які можуть викликати конфлікти на 

фондовому ринку. Це може бути, наприклад, конкуренція за ресурси, розбіжності в 

інтересах гравців, різниця в інформації тощо. 

Ідентифікація Втічних Шляхів: 

Розгляньте можливість використання теорії ігор для ідентифікації втічних шляхів 

або можливостей, які можуть зменшити конфлікти. Це може включати стратегії співпраці 

чи пошуку компромісів. 

Моделювання Взаємодій: 

Використовуйте теорію ігор для моделювання взаємодій різних гравців на ринку. 

Це дозволяє розуміти, як їхні рішення впливають одне на одного та на ринкову динаміку. 

Визначення Цілей Гравців: 

Розгляньте цілі різних гравців та визначте, чи є конфлікти між їхніми інтересами. 

Розуміння цих цілей може допомогти прогнозувати можливі конфлікти. 

Аналіз Асиметрії Інформації: 

Розгляньте рівень інформаційної асиметрії між різними гравцями, оскільки це 

може впливати на виникнення конфліктів. Розробіть стратегії для управління цією 

асиметрією. 

Аналіз Поведінкових Сценаріїв: 

Вивчайте поведінкові сценарії різних гравців в умовах конфлікту. Це може 

включати аналіз можливих стратегій, реакцій на ризики та змін на ринку. 

Врахування Ефекту Колективної Дії: 

Аналізуйте можливість колективної дії для розв'язання конфлікту. Групові рішення 

можуть сприяти зменшенню напруги та забезпечити кращий результат для всіх сторін. 

Визначення Можливих Компромісів: 

Розгляньте можливість знаходження компромісів, які можуть вирішити конфлікт 

або зменшити його вплив. Визначте області, де можливі уступки. 
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Розробка Стратегій Вирішення: 

Враховуючи результати аналізу, розробіть стратегії вирішення конфлікту. Вони 

можуть включати управління ризиками, стратегії взаємодії та співпраці. 

Моніторинг та Адаптація: - Постійно моніторте ситуацію та адаптуйте стратегії 

вирішення конфліктів відповідно до нових умов на ринку та змін в поведінці гравців. 

Ефективний аналіз конфліктів та їх вирішення можуть сприяти стабільності та 

ефективності на фондовому ринку, дозволяючи учасникам пристосовуватися до різних 

умов та ризиків. 

2.5. Оцінка впливу стратегій на ринок 

 

Системний аналіз дозволяє оцінювати вплив стратегій гравців на ринкову динаміку 

в цілому. Теорія ігор допомагає визначити, які стратегії можуть мати найбільший вплив 

та як вони взаємодіють. 

Взаємодія теорії ігор та системного аналізу створює комплексний підхід до 

управління фінансовими ризиками на фондовому ринку, дозволяючи більш ефективно 

розуміти та адаптуватися до змінливих умов ринку. 

Оцінка впливу стратегій на ринок у контексті управління фінансовими ризиками на 

фондовому ринку може бути реалізована через використання теорії ігор, аналізу даних та 

системного підходу. Ось кроки для здійснення цього процесу: 

Визначення Ключових Гравців: 

Визначте головних учасників на ринку, таких як інвестори, трейдери, 

інституціональні гравці. Розглядайте їхні цілі та стратегії. 

Моделювання Стратегій Гравців: 

Використовуйте теорію ігор для моделювання стратегій різних гравців на ринку. 

Враховуйте їхні рішення та взаємодії. 

Врахування Ризиків: 

Оцініть можливі ризики, пов'язані з реалізацією різних стратегій. Враховуйте 

економічні та фінансові аспекти, зміни в інтересах ринкових гравців тощо. 
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Створення Моделей Взаємодії: 

Розробіть математичні моделі взаємодії між різними стратегіями. Враховуйте 

можливі реакції гравців на зміни на ринку та на стратегії інших учасників. 

Аналіз Впливу на Ціни Активів: 

Вивчайте, як різні стратегії можуть впливати на ціни активів на ринку. Аналізуйте 

можливі сценарії та тенденції. 

Розгляд Інтересів Гравців: 

Аналізуйте, які інтереси мають різні гравці та як їхні стратегії можуть впливати на 

загальну динаміку ринку. 

Оцінка Обсягів Торгів: 

Вивчайте можливі зміни в обсягах торгів, що можуть виникнути внаслідок різних 

стратегій. Розглядайте попит та пропозицію на ринку. 

Аналіз Взаємодій між Стратегіями: 

Вивчайте, як взаємодіють різні стратегії між собою. Розглядайте можливості 

конфліктів і співпраці. 

Моніторинг Ринкової Динаміки: 

Постійно моніторте ринкову динаміку та реагуйте на зміни в стратегіях гравців. 

Адаптація та Оптимізація Стратегій: 

На основі отриманих даних та аналізу адаптуйте стратегії гравців для оптимізації 

їхнього впливу на ринок та управління ризиками. 

Використання теорії ігор та системного аналізу дозволяє більш глибоко розуміти 

взаємодії між різними стратегіями на фондовому ринку і ефективніше управляти 

фінансовими ризиками. 
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РОЗДІЛ 3. ЗАСТОСУВАННЯ СИСТЕМНОГО АНАЛІЗУ У ПРИЙНЯТТІ РІШЕНЬ 

НА ФОНДОВОМУ РИНКУ 

 

На фондовому ринку може виникнути ситуація, коли різні інвестори мають різні 

стратегії управління ризиками. Розглянемо ситуацію, де два основних гравці – 

інституціональний інвестор та роздрібний інвестор – взаємодіють на ринку. 

Інституціональний інвестор, знаючи свої обмеження та ризики, може 

використовувати теорію ігор для моделювання різних стратегій. Він може визначити, як 

його рішення впливає на ціни акцій та як роздрібний інвестор реагує на його дії. 

З іншого боку, роздрібний інвестор, спостерігаючи за діями інституціонального 

інвестора, також може використовувати теорію ігор для визначення своїх стратегій. Він 

може адаптувати свою стратегію в залежності від того, як змінюється поведінка 

інституціонального інвестора та які можливості виникають на ринку. 

Системний аналіз дозволяє розглядати цю взаємодію як складову великої системи, 

де кожен гравець взаємодіє з іншими та впливає на ринкову динаміку. Аналізуючи 

взаємовідносини та залежності, інвестори можуть приймати більш обдумані рішення 

щодо управління ризиками, адаптуючи свої стратегії до змін у стратегіях інших гравців 

та зовнішніх факторів. 

Цей приклад вказує на те, як використання теорії ігор та системного аналізу може 

допомогти інвесторам адаптуватися до змін на фондовому ринку та краще управляти 

фінансовими ризиками. 

Або коли на фондовому ринку інституціональні інвестори та роздрібні учасники 

можуть використовувати теорію ігор та системний аналіз для управління фінансовими 

ризиками. Наприклад, розглянемо ситуацію, де інституціональний інвестор та роздрібний 

інвестор взаємодіють при торгівлі акціями певної компанії. 

Інституціональний інвестор, маючи значний капітал, може використовувати теорію 

ігор для моделювання стратегій різних гравців на ринку. Враховуючи можливі 

дії роздрібних інвесторів, він може розробити
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 стратегії для оптимального використання свого капіталу та 

максимізації прибутку. 

Роздрібний інвестор, у свою чергу, може використовувати теорію ігор для аналізу 

поведінки інших учасників ринку, зокрема, інституціональних гравців. Він може 

моделювати можливі стратегії та дії інших учасників для прийняття обдуманих рішень 

щодо своїх інвестицій. 

Системний аналіз в даному контексті дозволяє розглядати взаємодію гравців на 

ринку як складову великої системи. Аналізуючи взаємодії та залежності між різними 

стратегіями, інвестори можуть приймати більш обдумані рішення щодо управління 

ризиками та оптимізації своїх портфелів. 

Наприклад, інституціональний інвестор може використовувати стратегії 

хеджування для захисту від негативних рухів цін акцій, водночас роздрібний інвестор 

може адаптувати свої стратегії під впливом інституціональних гравців. 

У подібних сценаріях взаємодія гравців, використовуючи теорію ігор та системний 

аналіз, може призвести до більш ефективного управління ризиками та створення стійкої 

та динамічної ринкової системи. 

Для демонстрації застосування системного аналізу у прийнятті рішень уявімо, що 

дві великі інвестиційні компанії, Компанія X та Компанія Y, конкурують на фондовому 

ринку за залученням клієнтів та збільшенням обсягів управління активами. Обидві 

компанії розглядають використання теорії ігор та системного аналізу для оптимізації своїх 

стратегій та управління фінансовими ризиками. 

Компанія X вирішує впровадити новий фонд із зацікавленістю в стартапи високих 

технологій. Її стратегія - активно залучати клієнтів, надавати конкурентні умови та 

надійне управління активами у цьому сегменті ринку. 

Компанія Y реагує на це, розробляючи програму лояльності для існуючих клієнтів 

та підвищуючи ефективність своїх аналітичних інструментів для привертання інвесторів. 

Вона адаптує свої комісійні ставки та робить акцент на власні експертизи в інших 

сегментах ринку. 
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Взаємодія між цими компаніями породжує ряд результатів. Обидві компанії 

спостерігають за динамікою притоку та втрати клієнтів, аналізуючи їхні інвестиційні 

рішення та реакції на конкурентні пропозиції. 

Системний аналіз дозволяє враховувати різноманітні чинники, такі як зміни в 

регулятивному середовищі, тенденції ринку та різноманіття інвестиційних стратегій 

клієнтів. Обидві компанії можуть використовувати дані про ринок для розробки 

адаптивних стратегій, які сприяють залученню та утриманню клієнтів. 

На основі цих даних та аналізу обидві компанії вирішують регулярно апдейтити свої 

стратегії для адаптації до змін у фінансовому середовищі. Результатом цього процесу 

стає не тільки збільшення активів, але і збереження стійкості в умовах конкурентного 

фондового ринку. 

Цей приклад вказує на те, як компанії можуть використовувати теорію ігор та 

системний аналіз для адаптації своїх стратегій, управління ризиками та досягнення 

успіху на фондовому ринку. 

Проведемо розгляд конкретних історичних прикладів з фондового ринку, де б 

системний аналіз був застосований для управління фінансовими ризиками. Найбільш 

відомі загальні сценарії, які можуть включати в себе системний аналіз у контексті 

управління фінансовими ризиками на фондовому ринку: 

Фінансова криза 2008 року: Ця криза визначалася не лише проблемами у сфері 

житлового будівництва, але і системними проблемами в банківській і 

фінансовій системі. Системний аналіз міг би бути використаний для вивчення 

взаємозв'язків між фінансовими установами та розуміння ризиків для системної стійкості. 

Технологічні збої та флеш-краші: В сучасних фінансових ринках швидкість 

виконання та об'єм даних великі, і технологічні збої можуть призвести до флеш-крашів. 

Системний аналіз може бути використаний для визначення впливу таких подій на різні 

компоненти ринку та управління цими ризиками. 

Глобальні пандемії та ринкові реакції: Під час глобальних пандемій, таких як 

COVID-19, системний аналіз може допомогти в оцінці впливу на ринки, розумінні 
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взаємозв'язків між галузями та адаптації стратегій управління ризиками. 

Зміни регуляційного середовища: Введення нових фінансових регуляцій може 

викликати системні зміни в управлінні ризиками та взаємодії між різними частинами 

ринку. 

Ці приклади допомагають відзначити теоретичні можливості використання 

системного аналізу для управління фінансовими ризиками. Однак конкретні випадки та 

їхні деталі можуть бути обмеженими з точки зору доступу до даних та конфіденційності. 

 

3.1. Фінансова криза 2008 року 

 

Вона була глобальною економічною кризою, яка розпочалася в Сполучених 

Штатах Америки та вплинула на фінансові системи та економіки багатьох країн світу. 

Основні причини кризи були пов'язані з житловим ринком та підхідом банків до 

ризикованого кредитування. 

Основні події та фактори кризи включають: 

1. Бум на ринку нерухомості в США: У період з приблизно 2001 по 

2006 рік, ринок нерухомості в США переживав стрімкий ріст цін на житло. Це призвело 

до збільшення обсягів видачі кредитів, включаючи субпримарингові іпотеки. 

2. Субпримарингові іпотеки: Банки та фінансові установи видали 

велику кількість іпотек, включаючи ті, що мали високий ризик (субпримарингові 

іпотеки). Ці іпотеки були пакетовані у складні фінансові інструменти, які продавалися 

інвесторам. 

3. Фінансові інструменти з високим ризиком: Пакетування 

субпримарингових іпотек у складні фінансові інструменти, такі як метричні кредитні 

зобов'язання (CDO), створило ситуацію, коли велика кількість фінансових установ мала 

великі витрати через дефолти на іпотеках. 

4. Ламані фінансові інституції: Через великі збитки у зв'язку з 

дефолтами на субпримарингових іпотеках та CDO, багато фінансових установ стали 
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неплатоспроможними або потребували допомоги від уряду. 

5. Паніка на фінансових ринках: Вересень 2008 року став 

кульмінацією кризи з банкрутством Lehman Brothers, яке призвело до паніки на світових 

фінансових ринках. Банки втратили довіру один до одного, і виникло загрозливе 

зниження ліквідності. 

6. Втручання уряду: Для запобігання колапсу фінансової системи 

уряди світу втрутилися зі стимулюванням економіки та наданням фінансової допомоги 

банкам. 

Наслідком кризи було глибоке погіршення економічних умов у багатьох країнах, 

збільшення безробіття та втрата довіри до фінансової системи. Криза визначила наступне 

десятиріччя та спонукала багато країн до перегляду регулятивного середовища та 

стратегій управління ризиками. 

Фінансова криза 2008 року, розглядана за допомогою системного аналізу, 

представляє собою складну мережу взаємозв'язків та взаємодій у фінансовій системі. 

Аналіз може бути розділений на кілька ключових аспектів. 

Фінансова система уявляється як велика мережа елементів, таких як банки, 

інвестиційні установи, ринок нерухомості та регулюючі органи. Зростання цін на житло 

створило бум на ринку нерухомості, сприяючи збільшенню іпотечного кредитування та 

видачі субпримарингових іпотек. 

Пакетування іпотек у складні фінансові інструменти, такі як CDO, поширило ризик 

на різні частини фінансової системи. Низька якість підставових активів у цих 

інструментах призвела до дефолтів та краху фінансових установ, викликаючи паніку на 

ринках та глибоку економічну рецесію. 

Глобальна взаємодія ринків та фінансових інститутів ускладнила ситуацію, 

роблячи систему вразливою до глибоких структурних змін. Невдоволеність та втрата 

довіри стали характерними рисами фінансової системи, що вимагала термінових 

стратегій управління ризиками та реформ в регуляторному середовищі. 

Внаслідок кризи, фінансові установи стали банкрутами, а економіки країн зазнали 
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глибокого спаду. Новий погляд на систему управління ризиками, зміни в регуляції та 

виправлення недоліків стали необхідними для відновлення стабільності та віри в 

фінансовий сектор. 

3.2. Технологічні збої та флеш-краші 

 

Технологічні збої та флеш-краші можна розглядати за допомогою системного 

аналізу, який дозволяє визначити взаємозв'язки та взаємодії всередині цієї складної 

системи. 

Системний аналіз відображає технологічні збої та флеш-краші як частину 

широкого технологічного екосистеми. Збої можуть виникати в різних компонентах, таких 

як програмне забезпечення, апаратне забезпечення, мережі та інші технічні аспекти. 

Взаємодія між цими компонентами може бути складною та динамічною. 

Наприклад, програмна помилка може призвести до флеш-крашу, впливаючи на роботу 

певних сервісів або додатків. У свою чергу, це може викликати негативні наслідки для 

користувачів, призводячи до втрати даних або порушення роботи комп'ютерних систем. 

Оцінюючи технологічні збої та флеш-краші, системний аналіз дозволяє 

ідентифікувати ключові фактори, що впливають на стабільність технологічної системи. 

До таких факторів можуть відноситися якість програмного забезпечення, ефективність 

мережі, надійність апаратного забезпечення та інші. 

Аналізуючи систему технологічних збоїв та флеш-крашів, можна виявити 

нестійкість у взаємодії між різними компонентами та розробити стратегії управління 

ризиками для попередження та виправлення таких ситуацій. Важливо розглядати 

технологічні збої як частину більшого технічного екосистеми, а не окремих ізольованих 

подій. 

3.3. Глобальні пандемії та ринкові реакції 

 

Глобальні пандемії та реакції ринків можна розглядати за допомогою системного 

аналізу, який дозволяє визначити слабкі точки та взаємозв'язки в цій складній системі. 
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Глобальні пандемії, такі як COVID-19, впливають на велику кількість складових 

системи, включаючи глобальне здоров'я, економіку, соціальні відносини та інші 

сфери. Взаємодія між цими складовими може бути неочевидною та вимагати 

глибокого аналізу. 

Глобальні пандемії створюють кризові ситуації у сфері здоров'я, призводячи до 

масового захворювання та смертей. Одночасно це викликає стрес для глобальної 

економіки, знижуючи виробництво, призводячи до втрат робочих місць та викликаючи 

коливання на ринках фінансів. 

Реакції ринків на глобальні пандемії можуть бути динамічними та заплутаними. 

Фінансові ринки можуть реагувати на новини про поширення хвороби, реакції уряду, а 

також на прогнози економічного відновлення. Ці реакції можуть бути впливовані не 

тільки прямими наслідками пандемії, але й перцепціями та поведінкою учасників ринку. 

Аналізуючи глобальні пандемії та ринкові реакції 

, системний підхід дозволяє врахувати різноманітні аспекти взаємодії між галузями 

та визначити критичні точки, які можуть вплинути на стійкість системи. Це також 

наголошує на важливості швидкої та спрямованої реакції на зміни у глобальному 

середовищі, аби зменшити негативні наслідки та сприяти відновленню. 

Управління фінансовими ризиками фондового ринку під час пандемії COVID- 19 

можна розглядати через призму системного аналізу, що відкриває різноманітні аспекти та 

взаємозв'язки в цій складній системі. 

Пандемія COVID-19 викликала серію взаємодій та реакцій на фондовому ринку. 

Фактори впливу: 

1. Здоров'я націй та економічна нестабільність: Розповсюдження 

хвороби призвело до призупинення виробництва та обмежень в економіці, що вплинуло 

на доходи компаній та глобальні економічні показники. 

2. Неоднорідність реакцій урядів: Різні стратегії управління кризою 

та різні економічні заходи призвели до невизначеності та коливань на ринках. 

Динаміка ринку: 
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1. Паніка та крах: Початковий період пандемії викликав паніку серед 

інвесторів, призводячи до масового продажу акцій та сильного падіння індексів. 

2. Фінансова нестабільність: Компанії та інвестори стали стикаються 

з великими фінансовими викликами, включаючи зростання боргу та зменшення прибутку. 

Взаємодія між ринками: 

 

1. Глобальне вплив: Зміни на одному ринку мали вплив на інші через 

глобальні економічні та фінансові зв'язки. 

2. Каскадні ефекти: Вплив на одну галузь, наприклад, авіаційну чи 

туристичну, вплинув на інші сектори, створюючи каскадні ефекти. 

Стратегії управління ризиками: 

1. Диверсифікація портфеля: Інвестори переглядали свої портфелі, 

намагаючись зменшити ризик шляхом розподілу активів. 

2. Активна реакція на новини: Управлінці фондових портфелів 

реагували на новини та прогнози щодо пандемії, адаптуючи свої стратегії. 

Як результат, системний аналіз дозволяє зрозуміти глибокі взаємозв'язки та вплив 

різних чинників на фондовий ринок під час пандемії. Розглядаючи цю систему як 

цілісний комплекс взаємодій, можна розробити більш ефективні стратегії управління 

ризиками та приймати обгрунтовані рішення в умовах великої нестабільності. 

3.4. Зміни регуляційного середовища 

 

Зміни в регуляційному середовищі можна ефективно оцінити через призму 

системного аналізу, що дозволяє розглядати різноманітні аспекти та взаємозв'язки в цій 

складній системі. 

Аналіз факторів змін: Зміни в регуляційному середовищі можуть включати нові 

законодавчі акти, зміни в правилах, або перегляд стандартів, які регулюють діяльність 

певних галузей. Важливо розглядати ці зміни в контексті не лише формальних аспектів, 

але і їхніх потенційних впливів на різні галузі та ринки. 
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Взаємодія з учасниками ринку: Зміни в регуляції можуть впливати на діяльність 

різних учасників ринку, включаючи корпорації, фінансові установи, та інвесторів. Реакції 

на ці зміни можуть бути різноманітними та залежати від специфіки галузі. 

Фінансові та економічні наслідки: Зміни в регуляції можуть викликати фінансові 

ризики та невизначеність для компаній та інвесторів. Наприклад, нові обмеження або 

вимоги можуть призвести до змін у фінансовому здоров'ї підприємств та вплинути на 

їхній ринковий капітал. 

Соціальні та етичні виміри: Зміни в регуляційному середовищі можуть також 

відзначитися соціальним та етичним впливом. Наприклад, нові вимоги щодо стандартів 

екологічної безпеки можуть вплинути на етичне ставлення споживачів до продукції. 

Стратегії управління ризиками: Підходячи до змін в регуляційному середовищі, 

підприємства та інвестори повинні розробити стратегії управління ризиками, що 

враховують потенційні виклики та можливості, що виникають внаслідок цих змін. 

Як результат, системний аналіз дозволяє оцінити зміни в регуляційному 

середовищі як частину широкої системи взаємозв'язків та впливів. Розглядаючи цю 

систему в комплексі, можна визначити ключові аспекти, які визначають стійкість та 

ефективність управління ризиками в умовах нових регуляторних умов. 

 

3.5. Системний аналіз для управління фінансовими ризиками в контексті 

криптовалют 

Системний аналіз дозволяє розглядати криптовалютний ринок як складну систему 

з численними взаємозв'язками та взаємодіями факторів. В першу чергу, аналізуючи 

криптовалютний ринок за допомогою системного підходу, можна враховувати різні 

чинники, такі як технічні аспекти блокчейн технології, економічні умови, правове 

середовище, та поведінка ринкових учасників. Це дозволяє отримати глибше розуміння 

всіх елементів, які впливають на криптовалютний екосистему. Застосовуючи системний 

аналіз, можна ідентифікувати потенційні ризики, такі як високий рівень волатильності, 

регуляторні зміни, технічні помилки, атаки на кібербезпеку, та інші. Аналіз взаємодії цих 
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факторів допомагає управляти фінансовими ризиками, розробляти стратегії ризик-

менеджменту та приймати обдумані інвестиційні рішення. Також, системний аналіз може 

враховувати вплив зовнішніх факторів, таких як регуляторні нововведення, глобальні 

економічні зміни та геополітичні події, на криптовалютний ринок. Це дозволяє 

створювати більш повні та точні моделі ризиків для прогнозування можливих наслідків. 

Загалом, використання системного аналізу в оцінці та управлінні фінансовими ризиками 

для криптовалютних ринків надає комплексний підхід, що дозволяє адаптуватися до 

швидко змінюючогося середовища та забезпечувати більш ефективне управління 

ризиками для інвесторів та учасників ринку. 

Оцінка фінансових ризиків для криптовалют за допомогою системного аналізу 

включає в себе ретельне розглядання всіх елементів цієї складної системи, враховуючи їх 

взаємодію та вплив на ринок. На перший погляд, технічні аспекти блокчейн технології є 

важливим елементом оцінки. Виникають ризики пов'язані з безпекою мережі, 

можливими атаками на консенсус-алгоритми та технічними недоліками в реалізації 

криптовалютних проектів. Регуляторні зміни є ключовим фактором ризику, оскільки нові 

законодавчі вимоги та регулювання можуть впливати на легальність та обмеження 

використання криптовалют. Волатильність ринку є важливою складовою оцінки, 

оскільки курси криптовалют можуть змінюватися дуже швидко, викликаючи значні 

втрати для інвесторів та торговців. Ризики кібербезпеки, такі як атаки на гаманці та 

обмінні платформи, стають серйозними загрозами, і їх необхідно враховувати при оцінці. 

Психологічні аспекти ринку включають оцінку впливу страху, емоцій та масового 

мислення на рішення учасників ринку. Глобальні економічні зміни також мають свій 

внесок в ризик. Кризи чи зміни валютних курсів можуть впливати на сприйняття 

криптовалют як інвестиційного активу. 

Оцінка фінансових ризиків для криптовалют через призму системного аналізу 

дозволяє створити комплексний підхід до управління ризиками, враховуючи не лише 

окремі чинники, а й їхні взаємодії та сукупний вплив на ринок. Такий аналіз допомагає 

розробляти більш адаптивні та ефективні стратегії управління фінансовими ризиками в 
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сучасному криптовалютному середовищі. 
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ВИСНОВКИ 

 

Використання системного аналізу для оцінки та управління фінансовими ризиками 

на фондовому ринку визначається глибоким розумінням взаємозв'язків та динаміки у цій 

складній системі. Однією з ключових властивостей системного підходу є спроможність 

розглядати фінансовий ринок як цілісну систему, де різні елементи та фактори 

взаємодіють та впливають один на одного. Аналізуючи фінансові ризики системою, 

можна виявити ключові аспекти, що визначають їхні джерела та вплив на різні галузі 

ринку. Глибокий розгляд різноманітних факторів, таких як економічні, політичні, 

технічні та соціокультурні, дозволяє врахувати різноманітність контексту, в якому діє 

фінансовий ринок. 

Системний аналіз допомагає визначити взаємодію різних учасників ринку, а також 

розуміти каскадні ефекти, які можуть виникнути внаслідок змін у системі. Розглядаючи 

систему як цілісний комплекс взаємодій, можна ідентифікувати ключові точки 

вразливості та визначити стратегії управління ризиками, спрямовані на зменшення 

впливу негативних подій. Крім того, системний аналіз дозволяє враховувати динаміку 

ринку та швидкі зміни в регуляторному середовищі, що важливо для ефективного 

адаптивного управління ризиками. Врахування соціальних, економічних та етичних 

аспектів робить системний аналіз важливим інструментом для розуміння повного 

спектру фінансових ризиків та ефективного впровадження стратегій управління цими 

ризиками на фондовому ринку. 

Загалом, системний аналіз стає необхідним інструментом для професіоналів у 

галузі фінансів, оскільки він дозволяє не лише виявити потенційні ризики, але і 

розробляти глибокі стратегії управління цими ризиками в умовах постійної зміни та 

невизначеності на фондовому ринку. 

Комбінація системного аналізу та теорії ігор для прийняття рішень на фондовому 

ринку є ключовим аспектом розвитку стратегій та управління ризиками в умовах 

складності та невизначеності фінансового середовища. Системний аналіз дозволяє 
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розглядати фондовий ринок як велику систему, в якій різні компоненти та фактори 

взаємодіють. Аналізуючи ці взаємозв'язки, можна виявити ключові фактори ризику, що 

впливають на ринок. Глибоке розуміння системної динаміки допомагає інвесторам та 

трейдерам адаптуватися до швидких змін та прогнозувати можливі наслідки рішень. 

Теорія ігор дозволяє моделювати стратегічні взаємодії різних ринкових учасників. 

Розглядаючи їхні стратегії та можливі взаємодії, можна виявити оптимальні рішення та 

передбачити можливі реакції конкурентів. Це стає важливим в умовах конкурентного 

фінансового середовища, де рішення одного учасника може впливати на всю систему. 

Впровадження обох підходів синергетично доповнюється. Системний аналіз 

допомагає розглядати фондовий ринок як велику систему, враховуючи широкий спектр 

факторів впливу. Теорія ігор дозволяє конкретизувати стратегічні вибори учасників 

ринку та передбачити їхні реакції на різні сценарії. Обидва підходи є важливими для 

управління ризиками та прийняття рішень. Системний аналіз дозволяє розглядати ризики 

в контексті загальної системи, визначаючи їхні взаємозв'язки та потенційні наслідки. 

Теорія ігор допомагає розробляти стратегії, що враховують стратегічні рішення 

конкурентів та оптимізують результати для інвесторів та трейдерів. Використання 

системного аналізу та теорії ігор на фондовому ринку стає невід'ємною частиною 

сучасного підходу до управління ризиками та прийняття рішень. Глибоке розуміння 

системних взаємодій та стратегічних гравців ринку стає ключем до успіху в умовах 

стабільної динаміки фінансового світу. 

Використання системного аналізу для оцінки та управління фінансовими 

ризиками на фондовому ринку представляло собою стратегічний підхід, 

спрямований на більш глибоке та комплексне розуміння динаміки ринку. Цей підхід 

передбачав розгляд фондового ринку як складної системи, де кожен елемент взаємодіяв з 

іншими, утворюючи велику мережу взаємозв'язків, а також це дозволило не лише 

виділити окремі фінансові ризики, а й врахувати їх вплив на всю систему ринку. Це 

включало аналіз взаємодії різних факторів, таких як економічні зміни, політичні події та 

психологічні аспекти учасників ринку. Такий підхід дозволяв більш точно прогнозувати 
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та керувати ризиками, враховуючи їх системний характер. 

Важливою частиною використання системного аналізу було розроблення моделей, 

що враховували різноманітні сценарії та можливі варіанти розвитку подій. Ці моделі 

допомагали прогнозувати можливі наслідки різних стратегій та давали можливість 

ухвалювати обгрунтовані рішення на основі комплексного аналізу. Крім того, 

використання системного аналізу сприяло виявленню сильних та слабких сторін ринкових 

структур, а також підкреслювало важливість взаємодії різних учасників ринку. Це 

дозволяло розробляти стратегії, що враховували не лише власні цілі та ризики, але й 

стратегії конкурентів та вплив інших чинників. 

У підсумку, використання системного аналізу для оцінки та управління 

фінансовими ризиками на фондовому ринку стало ефективним інструментом, що 

допомагав фінансовим професіоналам приймати обдумані та стратегічні рішення в 

умовах постійних змін на ринку. 

Розвиток технологій та зростання конкуренції в умовах глобалізації змушують 

фінансових професіоналів шукати більш ефективні та інноваційні методи аналізу та 

стратегічного планування. Системний аналіз, розглядаючи фондовий ринок як складну 

систему, дозволяє враховувати велику кількість впливових факторів і їхні взаємозв'язки. 

Це дозволяє більш точно прогнозувати можливі ризики та визначати оптимальні 

стратегії, засновані на глибокому розумінні системної динаміки ринку. Теорія ігор, 

використовуючи стратегічне моделювання, надає можливість аналізувати взаємодії 

різних ринкових учасників та передбачати їхні можливі дії. Це важливо в умовах 

посиленої конкуренції та змінливих ринкових умов, де розуміння стратегічних рухів 

інших учасників є ключем до успіху. 

Прогнозується, що інтеграція обох підходів дозволить не лише уникати 

потенційних ризиків, а й визначити нові можливості для ефективного інвестування. 

Застосування системного аналізу та теорії ігор може стати основою для створення 

адаптивних стратегій, які успішно враховують динаміку ринку та стратегічні рухи інших 

учасників. Це відкриває перспективи для створення більш ефективного та стійкого 
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портфеля інвестицій. 
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